Analiza financijskih izvjestaja

Uvod u poslovne financije



e Analiza promjena pozicija financijskih
izvjestaja
VeliCina | smjer promjena
Analiza trendova

e Komparativha analiza
Analiza standardizirane ve
Analiza pomocu pokazatelja

e Planiranje pozicija financijskih izvjestaja




e Relativho sagledavanje pozicija financijskinh
izvjestaja
e (Odnos dviju velicCina iz financijskih izvjestaja
e Komparativni pokazatelji
Apsolutni standardi

Standardizirane vrijednosti

Druga poduzeca
Slicno poduzece
Najbolje i najlosije poduzece
Prosjek industrije

Planski pokazatel;i

Povijesni pokazatelji




Pokazatelji upotrebe
poluge

Pokazatelji Pokazatelji
investiranja likvidnosti

Pokazatelji Pokazatelji aktivnosti
profitabilnosti




e Mjere zaduzenost tvrtke | njenu
sposobnost servisiranja dugova

Kao dio u
Kao dio u

Kao dio u

e Pokazatelji financijske snage
U usporedbi prema veliCini bilance
U usporedbi s veliCinom profita

Kupne vrijednosti bilance
Kupne vrijednosti profita

Kupne vrijednosti novCanog toka



Odnos dugoroc¢nog duga

Odnos dugorocnog duga =

dugoroCni dug

dugorocni dug + glavnica

Odnos duga i glavnice

Odnos duga 1 glavnice =

dugoroCni dug

glavnica




e Stupanj zaduzenosti

Pokazuje koliki se dio ukupne imovine poduzeca

financira iz tudih izvora

Zbog bilanCne ravnoteze ovaj pokazatel] mjeri i

udjel obveza u ukupnoj financijskoj strukturi

Svojevrsni je pokazatelj rizika servisiranja dugova,

primarno rizika vracanja sredstava kreditorima i

drugim vjerovnicima



ukupneobveze

Ukupnazaduzenost= .
ukupneobveze+ glavnica

ukupneobveze

Ukupnazaduzenost = - .
ukupnaimovina

ukupneobveze

Ukupna zaduzenost =

ukupnaimovina

ukupneobveze

Relativna zaduzenost =

glavnica




e Pokazatelji pokrica

Promatraju fiksni teret servisiranja dugova
poduzeca

Pokrice kamata — pokazuje koliko su puta kamate
na dugove pokrivene veliCinom zarada prije kamata
| poreza, kao onog modaliteta profita iz kojeg se
mora namirit teret kamata

zarade prije kamata 1 poreza

Pokri¢e kamata =

placene kamate

zarade prije kamata 1 poreza + amortizacija

Pokri¢e nov€anim tokom = , . — .
placene kamate + drugi eventualniizdaci




e |zravno — pokazatelji solventnosti

Mjere oCekivanu sposobnost podmirivanja
dospjelih obveza

Odnosi tekuc¢e imovine i tekuc¢ih obveza

e Neizravno — ukazuju na sposobnost
cirkulacije imovine

U usporedbi s pokazateljima aktivnosti
Kao pretpostavka kontinuiteta poslovanja




o tekuca 1movina
Tekuci odnos =

tekuce obveze

tekuca 1imovina - zalihe

Brziodnos = :
tekuce obveze

novac 1 novcani surogati

Novcani odnos = ,
tekuce obveze




Pokazuju ucCinkovitost koristenja pojedinih
sredstava ili dijelova imovine
Pokazuju brzinu cirkulacije sredstava |
dijelova imovine

Svojevrsni pokazatelji likvidnosti

Svojevrsni pokazatelje vremena trajanja poslovnih
procesa

Dvije skupine pokazatelja
Koeficijenti obrtaja
Dani vezivanja sredstava




efekt

Koeficijent obrtaja = — :
stanje 1movine

broj dana u godini

Dani vezivanja =

efekt
stanje imovine




e Prema vrijednosti u bilanci
Problem oslanjanja na trenutacno stanje
Problem uljepsavanja bilance

e Prosjecno stanje kroz godinu

(poCetno + konacno)/2
Prema kvartalnim izvjestajima
Prema mjesecnim stanjima

e Pitanje izraCcuna komparativnih
pokazatelja




KO ukupne imovine =

prodaja

stanje ukupne 1movine

KO fiksne imovine =

prodaja

stanje neto fiksne imovine

KO tekuc¢e imovine =

prodaja

stanje tekuce imovine

KO zaliha = — PT343
stanje zaliha
KO potrazivanja = . P mdajﬁ .
stanje potrazivanja




ProsjeCno vrijeme naplate =

brojdana u godini

[ prodaja
stanje potrazivan

J

ProsjeCos vrijeme naplate =

brojdana u godini

KO potrazivanja




e Pokazuju znacCaj nekog modaliteta profita
(poslovnog rezultata) prema angaziranom
kapitala (imovini) odnosno prema obujmu
poslovne aktivhosti

e Dvije skupine pokazatelja

Profitabilnost prodaje
Profitabilnost imovine (kapitala)

e Moguca zamjena profita s Cistim novCanim
tokom




kontribucija

M arzakontribucije =

prodaja

e Bruto profitha marza — pokazuje sposobnost managementa da upravlja
prodajnim cijenama, troskovima i obujmom poslovne aktivnosti

zarade prije kamata 1 poreza

Bruto profitnamarza =

prodaja

e Neto profitna marza — pokazuje sposobnost managementa da upravlja i
kamatnim opterecCenjima koji proizlaze iz strukture financiranja

zarade nakon kamata 1 poreza

Neto profitnamarza =

prodaja




JProfitabiInost imovine (investicija)

Profitabilnost ukupne imovine =

zarade prije kamata 1 poreza

ukupna 1movina

Profitabilnost glavnice

Profitabilnost glavnice =

zarade nakon kamata 1 poreza

glavnica




e Promatraju poduzece odnosno dionice
poduzeca kao investiciju

Mjere ekonomske dohotke tvrtke
Pokazuju multiplikatore vrijednosti

ekonomskih dohodaka

e Kombinacija pokazatelja iz financijskih
izvjestaja s pokazateljima trzisne
kapitalizacije tvrtke




Cyena podionici = karakteristiCna trzisnaciena dionice

cijena podionici

Odnos cijene 1 zarada = —
zarade podionci

zarade za obi¢ne dionicCare

Z.arade podionici =

prosjecan broj dionica




dividende za obiCne dioniCare

Odnosisplatedividendi = — S
zarade za obiCne dioniCare

dividende za obi¢ne dionice

dividende podionici =

broj dionica

dividende podionici

Prinos od dividendi = — —
cijena podionici




Du Pont

ZPKP  ZPKP y PRODAJA

UK.IM. PRODAJA UK.IM.
| |

BPM X KO uk.im.

ROA =

ZNKP  ZNKP y PRODAJA y UK .IM.
VLGL. PRODAJA UK.IM. VL.GL.

. } |

NPM x KOuk.im. x  multiplikator
vl. glavnice

ROE =




